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股權融資是指企業讓出部份股權，以達到籌資的目的。最近

這幾年包括歐美國家、中國、香港、新加坡包括馬來西亞

都非常盛行這一套企業融資創新模式。股權投資和融資行式包括

天使投資、眾籌、風險創業基金、私募基金，甚至IPO。

這模式的好處是吸引直接所需資金，也可帶來品牌效應尤

其是成功從重量級投資機構“吸金”。引入策略性投資夥伴，不

僅可以解中小型企業資金難題，更有利於提高中小型企業內部專

業管理及知識水平，擴大市場份額等目標。

在吸引新投資者之後，應詳細分析中小型企業創業者與新投

資者在以下幾方面是否擁有投資或融資共識：企業的股權稀釋及

管理權的分散，企業的盈利方式及利潤（股息）分配方式。在解決

了上述問題後，企業還應該考慮新投資者是否可以加快企業技術

創新，改進企業文化，擴大生產能力，引進人脈，保持穩定的資金

來源及促進下一步的融資渠道。

可惜的是，很多中小型企業在通過股權籌資的時候只要資

金，至於所謂的上述的附加價值都屬於次等考慮。最近馬來西亞

中小型企業股權籌資市場百花齊放，各式各樣良莠不齊的籌資計

劃推出市場，也打出IPO的口號，希望借IPO光環打動新投資者以

達到籌資的目的。

股權融資模式
跟據中小企業賣出股權的價格與股權帳面價格的關係劃分。

股權融資可分為溢價賣出股權、平價賣出股權和折扣賣出股權。

鄭重聲明：本文不作為投資的依據，僅供參考，投資者投資前須詳讀投資內容並了解其投資風險。

1908    2016

• 大馬十大傑出青年得獎者之一

• 管理億盛集團（www.primer.my）

• 投融專家

• 代表大馬擔任歐盟亞洲投資項目		
     顧問

•	 目前是馬來西亞生物質工業聯合會總會長

•	 人民合作社董事副主席

•	 SIRIM工業研究理事會委員

•	 財政部認可的天使投資，並通過納閩成立岸外私募

	 基金。

•	 擔任多個具權威性主辦當局主催的國際論壇演講嘉賓
包括聯合國工業發展機構、中國-東盟技術轉移中心、大
馬政府、大馬德國工商會、新加坡工商會、頂尖大學等。

拿督梁健文
E-mail : dlkm.primer@gmail.com 
FB & Google search - Dato’Leong Kin Mun

(1).溢價賣出股權（Premium）
是指中小型企業在賣出股權時，股權賣出價格高於​​

股權賬面價格。在IPO的時候，全部公司都以溢價

賣出股權。

(2).平價賣出股權（Par Value）
是指中小型企業在賣出股權時，股權賣出價格等於

股權賬面價格。在大馬，普遍上股權買賣都以股權

賬面價格成交。

(3).折價賣出股權（Discount）
是指中小型企業在賣出股權時，股權賣出價倍低於

股權賬面價格。在目前股市低迷的時候，許多掛牌

公司的股票都以低以股票賬面價格成交。

最近，許多大馬中小型企業都傾向股權融資尤其是通過股

權眾籌及Pre-IPO的方法；出讓的股權價格更以倍數高於股權賬

面價值賣給零售投資者，並帶着Pre-IPO融資的光環。結果，這創

新的股權融資模式也成功籌了不少資金。當然，也有許多失敗的

例子。

零售投資者之所以投資在這類型的股權融資因為該中小型

企業都給予不錯的回酬率保證，大概一年6%至10%，如果連IPO

潛在回酬也算進去，總回酬就非常可觀。

根據筆者從友人拿到的幾份的Pre-IPO計劃書，大多數公司

在企業監管方面都不過關，許多都是自言其說，賣花贊花香，法律

包障及稅務策劃都不過關。而且利潤紀錄也不理想，甚至虧錢。

投資者一定要多做功課避免踩中地雷。

筆者因為熟知各種各樣的政府中小型企業獎勵包括低息貸

款，政府輔助金及優惠政策；並配合企業監管及高收入族群網

絡，可把股權投資及融資發扬光大。歡迎與志同道合的股權投融

者及創業者一起合作專業性推擴Pre-IPO。
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